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Comentario del Gerente del FondoCaracterísticas Principales¹

del Fondo

1 Para conocer la totalidad de las características del fondo por favor remitirse a su respectivo reglamento.
2 Administrador de Empresas de la Universidad de La Salle, con especialización en Finanzas y Mercado de Capitales de la Universidad de La Sabana. Cuenta con 17
años de experiencia.

Perfil del Fondo: CONSERVADOR

Valor del Fondo:

Tipo de Fondo: Abierto sin pacto de permanencia

Objetivo de Inversión:

Busca preservar el capital y maximizar los
rendimientos de los inversionistas, manteniendo
principalmente inversiones en títulos de renta fija,
con calificación mínima Grado de Inversión y
vencimiento promedio menor a 365 días.

Clases de Participación:

Horizonte Sugerido de 
Tenencia de la Inversión: Corto  plazo. 

Plazo de Permanencia: NA

Inicio de Operaciones: 26-Febrero-1998

Inversión mínima: $500.000

Penalidad por Retiro Anticipado NA

Disponibilidad de los Recursos:
Hasta el 99% del saldo en el día del retiro (T+0)
Para cancelaciones: Al día siguiente de ordenar el 
retiro (T+1)

Ticker Bloomberg (Clase A): CAMVISA CB

$ 720,084,954,180

C las e Inve r s ionis ta C om is ión
A Saldos  <  1 .1 40 SMMLV 1 .50%
B Saldos  > =1 .1 40 y < 39.872 SMMLV 1 .30%
C > =39.872 SMMLV 1 .00%
D V igilados  SFC y Enidades .Públicas 0.85%
E Fondos  adminis  x Soc Admin o vinculados 0.00%

2021-09-30Fuente: Credicorp Capital Colombia  Datos a cierre:

Javier Dario Neira Ariza2 :
Durante septiembre evidenciamos varios eventos inesperados como el
cambio de postura de la Reserva Federal hacia una menos expansiva,
dando señales que el inicio del Tapering podría darse antes de los
esperado (incluso este año). Asimismo, las preocupaciones por el riesgo
de impago de una de las empresas más grandes del sector inmobiliario
chino, Evergrande; la pérdida de fuerza del impulso fiscal en la agenda
legislativa en EE. UU., así como las discusiones aún no resueltas sobre
la ampliación del techo de deuda; y la reciente escasez de energía a nivel global fueron factores
que afectaron el comportamiento de la Renta Fija. De otra parte, en el entorno local, la reforma
tributaria fue aprobada, por lo que el recaudo fiscal adicional asciende a COP 15 Bn tal como lo
esperaba el mercado y el Ministerio de Hacienda continuó con las operaciones de manejo de
deuda llegando a COP 12Bn (cerca al 1% PIB) dejando la vida media de las emisiones en 8.77 Años
con un cupón promedio de 7.59%.
De esta forma la curva de Tes Nominales subió en promedio 46pbs llevando la pendiente 2-10 a
497, +7pbs frente al mes anterior, nuevamente con un movimiento de empinamiento por la parte
larga. La curva real modero la tendencia de valorización y corrigió en promedio 11pbs al alza. El
Banco de la Republica finalizo el periodo de estabilidad en la Tasa de Politica Monetaria
incrementándola 25pbs llegando al 2.0% iniciando la normalización esperada por el mercado.
Finalmente, el tipo de cambio registro una tendencia alcista cerrando cerca de 3.834.
Por su lado, la deuda privada registró un comportamiento mixto en el mes con valorizaciones en
todos los indicadores excepto en los tramos medio y largo de la curva de Tasa Fija. El mejor
comportamiento lo registraron los papeles indexados al IPC, los cuales registraron una rentabilidad
de 0.77%, 0.76% y 0.54% en la parte corta, media y larga de la curva, respectivamente. De otra
parte, los títulos de la curva de TF registraron un comportamiento mixto al presentar valorizaciones
de 0.13% en la parte muy corta de la curva, pero desvalorizaciones de -0.65% y 1.16% en la parte
media y larga de la curva, respectivamente.
Por último, los títulos indexados al IBR también mostraron un comportamiento positivo, aunque
más moderado que los indexados al IPC; en ese sentido, los títulos con vencimiento inferior a un
año rentaron 0.25% en el mes, frente a la rentabilidad de los plazos de 1-1.5 años de 0.28% y los
de 1.5-2 años de 0.30%.En cuanto al Fondo, este registró una rentabilidad bruta de 2.335% y una
disminución de -5.33% en los activos bajo administración, los cuales cerraron el mes en COP
720,085 MM. Durante el mes se aumenta la duración cerca al 0,88. Se mantiene la preferencia
por títulos indexados en IBR y UVR.
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Composición del Portafolio

Rentabilidad Neta del Fondo a:

Por Calificación Por  Tipo de Tasa

Evolución del valor del fondo

Por Activo
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 Mensual  Trimestral  Semestral 
 Año

corrido 

 Último

año 

 Últimos 

2 años 

 Últimos 

3 años 
 Clase A 0.81% 2.00% 1.43% 0.97% 1.08% 2.20% 2.55%

 Clase B 1.01% 2.21% 1.63% 1.17% 1.28% 2.53% 2.94%

 Clase C 0.31% 2.18% 1.77% 1.36% 1.50% NA NA

 Clase D 1.47% 2.67% 2.09% 1.62% 1.74% 2.99% 3.40%

 Clase E 2.34% 3.54% 2.96% 2.49% 2.61% 3.66% 3.98%

 Volatilidad 0.346% 0.305% 0.352% 0.345% 0.311% 0.808% 0.663%

 CC Vista 
 Información  Histórica  de  Rentabilidades Efectivas Anuales 
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EVOLUCIÓN DE LA UNIDAD - CLASE A
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En relación con el FONDO existe un Reglamento y un Prospecto, documentos que contienen información relevante para consulta y que
podrán ser examinados en www.credicorpcapital.com/colombia. El presente material es para información de los inversionistas y no está 

concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La información contenida es solo una guía general y no debe ser 
usada como base para la toma de decisiones de inversión. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histórico del FONDO, lo que 

no implica que su comportamiento futuro sea igual o semejante.

Los resultados económicos de la inversión en el FONDO obedecen a la evolución de los precios de los activos que componen su portafolio y 
a circunstancias de mercado sobre los cuales el administrador realiza su gestión. En este sentido, las obligaciones asumidas por CREDICORP 
CAPITAL COLOMBIA S.A. (Sociedad Administradora) relacionadas con la gestión del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros 

entregados por los inversionistas al FONDO no son depósitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una 
institución de depósito y no están amparados por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni 

por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades

http://www.credicorpcapital.com/colombia

